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r A B S T R A C T
t i

This study measures the degree of market integration among the geographically dispersed rice’ markets in Sri 
Lanka. It uses the secondary data collected on the retail prices of rice in markets of which located1 In the districts of 
Colombo, Kurunegala, Polonnaruwa, Kandy, Nuwaraeliya and Anuradhapura over the period of 1991 to 1996.

Using an empirical model developed based on the theoretical aspects presented by Ravallion (1985) and Timer 
(1987) tlie outcome of this analysis show that, Colombo as the focal point of price formation, the rice markets indicated 
above were highly correlated to each other and integrated both in the short and long term perspectives.
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I N T R O D U C T I O N
R i c e  i s  t h e  S t a p l e  f o o d  in  (.S r i  L a n k a  a n d  is  

p r o d u c e d  in  m o s t  p a r t  o f  t h e .  c o u n t r y .  I t  o c c u p i e s  3 4  
p e r c e n t '7o f  t h e  t o t a l  c u l t i v a t e d  a r e a .  M o r e  t h a n  8 0  0 0 0  
f a r m  f a m i i i e s  a r id  1 .8  m i l l i o n  f a r m e r s  a r e  e n g a g e d  in  
r i c e  c u l t i v a t i o n .  T h i s  m e a n s  6 .5  m i l l i o n  p e o p l e  a r e  
d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y  d e p e n d  o n  r i c e  c u l t i v a t i o n .  S r i  
L a n k a  h a s  b e e n  a b l e  t o  p r o d u c e  a r o u n d  9 5  p e r c e n t  o f  
i t s  t o t a l  r i c e  r e q u i r e m e n t .  ( C e n t r a l  B a n k  o f  S r i  L a n k a
2 0 0 3 ) . T h e  p e r f o r m a n c e  o f  p a d d y  s e c t o r  is  s h o w n  
T a b l e l .

Tablel - Performance of paddy sector in Sri Lanka:

Year Area 
000 Hac

Production 
000( Mt)

Quantity 
Import 

000 (Mt)
1994. *. 930 2684 58
1995 915 2810 9
1996 744 2061 345
1997 730 2239 306
1998 848 2692 168
1999 896 2851 214
2000 878 2860 15
2001 793 2695 52
2002 852 2859 95
2003 982 3071 35

Source: Central Bank Reports o f  Sri Lanka •* I- ■
T h e  c o u n t r y ’ s  r i c e  p r o d u c t i o n  h a s  d r o p p e d  in  

y e a r  1 9 9 6  d u e  t o  t h e  d r o u g h t  p r e v a i l e d  i n  t h e  c o u n t r y  
t h u s  i n c r e a s i n g  t h e  i m p o r t .  B u t ,  i t  h a s  r e c o v e r e d  a n d  
r e a c h e d  h i g h e s t  e v e r  o u t p u t  i n  y e a r  2 0 0 3 .  ......

T h e r e ,  a r e  2 7  A g r i c u l t u r a l  d i s t r i c t s  i n  w h i c h  5 
c o n t r i b u t e  a b o u t  5 2  p e r c e n t  o f  t h e  r i c e  p r o d u c t i o n .  T h e  
s u r p l u s  a r e a s  |tire: A m p a r a ,  K u r u n e g a l a ,  P o l o n n a r u w a ,

a n ^ ^ & f l i t f w e l  i ‘W* a r e a .  I n t e r - r e g i o n a l  
r i c e  t r a d e  isj".jtyu{i, ,<$f • ( i m p o r t a n c e  d u e  t o  t h e  
p r e s e n & ^ p f  f e \ y  su rp ^ u ^ :ia rfH ' m a n y  d e f i c i t  r e g i o n s .

. V S i n c e  t h V  ' i n t r o d u c t i o n 'O f  d i e  o p e n  e c o n o m y  in
1.977,, r i c e - m a r k e t i n g  S e c t o r  h t e  u n d e r g o n e  s i g n i f i c a n t  
s t r u c t u r a l  c h a n g e s  w i t h  o t h e r  s e c t o r s  o f  t h e  e c o n o m y .  
A s  a  p a r t  o f  t h e  s t r u c t u r a l  a d j u s t m e n t  p r o g r a m  t h e  s t a t e  
i n v o l v e m e n t  h a s  b e e n  s c a l e  d o w n  l e a v i n g  p r i v a t e  
s e c t o r  t o  p e r f o r m  t h o s e  a c t i v i t i e s .  T h e r e  is  n o  s t a t e  
o r g a n i z a t i o n  t o  o v e r s e e  a c t i v i t i e s  r e l a t i n g  t o  r i c e  
m a r k e t i n g  a n d  a s  a  r e s u l t  c o n s u m e r s  h a v e  t o  p a y

h i g h e r  p r i c e  f o r  r i c e  w h i l e  f a r m e r s  f i n d  i t  d i f f i c u l t  t o  
s e l l  t h e i r  p r o d u c t .  ....... ;j:

S r i  L a n k a  i s  a t t a i n i n g  t o  p e  s e l f  s u f f i c i e n t  i n  
r i c e .  I n  o r d e r  t o  b e  s e l f - s u f f i c i e n t  m a r k e t  s h p u i d  b e  
e f f i c i e n t .  M a r k e t  i n t e g r a t i o n  p l a y s  a n  i m p o r t a n t  r o l e  in  
e f f i c i e n c y .  T w o  t r a d i n g  m a r k e t s  a r e  a s s u m e d  t o  b e  
i n t e g r a t e d  i f  p r i c e  c h a n g e s  i n  o n e  l e a d s  t o  i d e n t i c a l  
p r i c e  r e s p o n s e  i n  o t h e r .  A s s o c i a t e d  w i t h  m a r k e t  
i n t e g r a t i o n  is  t h e  d e g r e e  o f  p r i c e  t r a n s m i s s i o n ,  w h i c h  
m a y  h a v e  a n  e f f e c t  o n  s p e e d  o f  t r a d e r s  t o  m o v e  f o o d  t o  
d e f i c i t  a r e a s ,  e s p e c i a l l y  d u r i n g  e m e r g e n c i e s  s u c h  a s  
d r o u g h t s ,  f l o o d s  o r  p e s t i l e n c e ,  b e f o r e  t h e  e f f e c t e d  
p e o p l e  s u f f e r  f r o m  h u n g e r .

U n d e r s t a n d i n g  t h e  d e g r e e  o f  m a r k e t  i n t e g r a t i o n  
i s  c r u c i a l  t o  a p p r o p r i a t e  f o r m u l a t i o n  o f  f o o d  s e c u r i t y  
p r o g r a m  a i i d  p o l i c i e s  s u c h  a s  e m e r g e n c y  s t o c k  a n d  
t r a d e .  M a r k e t  b a s e d  p o l i c i e s  f o r  p o v e r t y  e l e v a t i o n  a n d  
f o o d  s e c u r i t y ,  c o u l d  b e  m o r e  e f f e c t i v e  i f  m a r k e t s  
i n t e g r a t e d .  I f  m a r k e t s  a r e  i n t e g r a t e d  t h e  e f f e c t  o f  
p o l i c y  i n t e r v e n t i o n  in  o n e  m a r k e t  w o u l d  b e  t r a n s t n i t t e d  
t o  o t h e r  m a r k e t s .  O n  t h e  o t h e r  h a n d  i f  m a r k e t s  w e r e  
s e g m e n t e d  e a c h  m a r k e t  w o u l d  n e e d  i t s  o w n  p o l i c y  o r  
p r o g r a m  w h i c h  i s  c o s t l y .  I f  t h e r e  is  a  s h o r t f a l l  a n d  
m a r k e t s  a r e  w e l l  i n t e g r a t e d ,  i m p o r t i n g  r i c e  t o  C o l o m b o  
p o r t  w o u l d  b e  s u f f i c i e n t  t o  a l l e v i a t e  f o o d  s h o r t a g e  in  
o t h e r  m a r k e t s  s i n c e  p r i c e  c h a n g e s  d u e  t o  i n c r e a s e  
s u p p l y  i n  C o l o m b o  w o u l d  b e  t r a n s m i t t e d  t o ’ o t h e r  
m a r k e t s  a n d  m a k e  r i c e  t r a d e  t o  a d j u s t  a c c o r d i n g l y .  
C o m m o n  f a c t o r s  a f f e c t i n g  d e g r e e  o f  m a r k e t  i n t e g r a t i o n  
a r e  t r a n s p o r t a t i o n  c o s t ,  a v a i l a b i l i t y  o f  a d e q u a t e  
i n f r a s t r u c t u r e  a n d  m a r k e t  i n f o r m a t i o n .

M a r k e t  i n t e g r a t i o n  m a y  b e  d e f i n e d  a s  a  s i t u a t i o n  
in  w h i c h  a r b i t r a g e ,  c a u s e s  p r i c e s  i n  d i f f e r e n t  m a r k e t s  t o  
m o v e  t o  g a t h e r .  I n  i n t e g r a t e d  m a r k e t  p r i c e s  a r e  t h o s e  
w h e r e  p r i c e  a r e  d e t e r m i n e d ,  i n t e r d e p e n d e n t l y .  T h i s  h a s  
g e n e r a l l y  b e e n  a s s u m e d  t o  m e a n  t h a t  p r i c e  c h a n g e  in
o n e  m a r k e t  w i l l  b e  f u l l y  t r a n s m i t t e d .  M a r k e t s  t h a t  a r e  
n o t  i n t e g r a t e d  m a y  , c o n y e y  i n a c c u r a t e  p r i c e  
i n f o r m a t i o n  t h a t  m i g h t  d i s t o r t  m a r k e t i n g  d e c i s i o n  a n d  
c o n t r i b u t e  t o  i n e f f i c i e n t  p r o d u c t  m o v e m e n t .

T h e  p u r p o s e  o f  t h i s  r e s e a r c h  is  t o  a n a l y z e  
e m p i r i c a l l y  t h e  d e g r e e  o f  i n t e g r a t i o n  a m o n g  t h e  
s e l e c t e d  g e o g r a p h i c a l l y  d i s p e r s e d  r i c e  m a r k e t s  in  S r i  
L a n k a  w i t h  t h e  f o c u s  o n  t h e  i m p a c t  o f  C o l o m b o  p r i c e s  
o n  o t h e r  s e l e c t e d  m a r k e t s .  I f  m a r k e t s  a r e  i n t e g r a t e d ,
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e m e r g e n c y  f o o d  r e l i e f  p r o g r a m  c o u l d  f o c u s  o n  t h e  
m a j o r  m a r k e t  a n d  b e  s u f f i c i e n t  t o  a l l e v i a t e  f o o d
s h o r t a g e  e l s e w h e r e  in  t h e  c o u n t r y .

o r i g i n a t i n g  f r o m  r e g i o n a l  m a r k e t  a n d  r e f e r e n c e  m a r k e t  
p a s t  p r i c e s

Data collection

M E T H O D S

T h i s  s e c t i o n  r e f e r s  t o  t h e  m o d e l  u s e d  t o  
e x a m i n e  t h e  d a t a ,  w a y s  a n d  m e a n s  o f  c o l l e c t i n g  d a t a
a n d  t h e  a n a l y s i s .

Conceptual framework

T h e  m o d e l  d e v e l o p e d  b y  R a v a l l i o n  ( 1 9 8 5 )  w a s  
t a k e n  a s  t h e  b a s i s  f o r  t h i s  s t u d y .  I t  a s s u m e s  a  r a d i a l  
d i s t r i b u t i o n  o f  m a r k e t s  w h e r e  o n e  c e n t r a l  ( r e f e r e n c e )  
m a r k e t  w i t h  p r i c e  R, i s  r e l a t e d  t o  n f e e d e r  ( r e g i o n a l )  
m a r k e t s .

R = f ( P , ...Pm JO (!)

W h e r e  t h e r e  a r e  n r e g i o n a l  m a r k e t s  w i t h  p r i c e s  
P a n d  R i s  t h e  r e f e r e n c e  m a r k e t  p r i c e .  X j i s  a  v e c t o r  f o r  
o t h e r  e x o g e n o u s  v a r i a b l e s  w h i c h  m i g h t  i n f l u e n c e  p r i c e  
f o r m a t i o n  in  m a r k e t  / , s u c h  a s  s e a s o n a l  c h a n g e s  a n d  
g o v e r n m e n t  p o l i c y .

T h e  d y n a m i c  f o r m  o f  e q u a t i o n  2  w i t h  l a g  /  is :

+ c X t + et

M o n t h l y  r e t a i l  p r i c e s  o f  F r o m  1 9 9 1  J a n u a r y  t o  
1 9 9 6  D e c e m b e r  f o r  m a r k e t  C o l o m b o  ( C O L ) ;
K u r u n e g a l a  ( K U R ) ,  P o l o n n o r u w a  ( P O L ) ,  K a n d y
( K A N ) ,  N u w e r a e l i y a  ( N U W )  a n d  A n u r a d h a p u r a  
( A N U )  d i s t r i c t s  p u b l i s h e d  b y  H e c t o r  K o b b e k a d u w a  
A g r a r i a n  R e s e a r c h  a n d  T r a i n i n g  I n s t i t u t e  ( H A R T I )  
w e r e  u s e d .  P r i c e s  w e r e  d e f l a t e d  u s i n g  C o l o m b o
C o n s u m e r ’ s  P r i c e  I n d e x  ( C P I )  t o  e l i m i n a t e  i n f l a t i o n .  

Data analysis

S e c o n d a r y  d a t a  w e r e  u n d e r g o n e  f o l l o w i n g  
a n a l y s i s .  F i r s t  D e s c r i p t i v e  s t a t i s t i c s  f o r  e a c h  d i s t r i c t  
w e r e  t a k e n .  T h e n  t h e  c o r r e l a t i o n  a n a l y s i s  w a s  d o n e .  
T h e  c o r r e l a t i o n  i n v o l v e s  e s t i m a t i n g  t h e  c o r r e l a t i o n  
c o e f f i c i e n t  b e t w e e n  m a r k e t  p r i c e s  o f  r i c e  o f  s i x  
s e l e c t e d  d i s t r i c t s .

N e x t ,  M u l t i p l e  r e g r e s s i o n  a n a l y s i s  w a s  d o n e .  
R a v a l l i o n  m o d e l  ( e q u a t i o n  4 )  w a s  e s t i m a t e d  f o r  e a c h  
m a r k e t  w i t h  r e s p e c t  t o  C o l o m b o  m a r k e t  a n d  m a r k e t  
i n t e g r a t i o n  i n d i c a t o r s  w e r e  o b t a i n e d  f o r  e a c h  m a r k e t .  
I n  t h i s  a n a l y s i s  C o l o m b o  m a r k e t  w a s  a s s u m e d  to  b e  
t h e  c e n t r a l  m a r k e t  a s  i t  i s  t h e  l a r g e s t  u r b a n  c e n t e r s  in  
t h e  c o u n t r y  ( h i g h e r  p o p u l a t i o n  d e n s i t y ) ,  i t  h a s  a  p o r t  
( t r a d e  c e n t e r  f o r  i m p o r t s  a n d  e x p o r t s )  a n d  i t  h a s  t h e  
h i g h e s t  p e r  c a p i t a  i n c o m e ,  w h i c h  i m p l i e s  e f f e c t i v e  
d e m a n d .

Empirical model

T h e  R a v a l l i o n  m o d e l  m o d i f i e d  b y  T i m e r  ( 1 9 8 7 )  is :

Pt~ d0 + (1+d0) Pt-i + d2 (R,-Ri-i) +

(ds-d^Rf.! + d^u  + en ( 4 )

W h e r e  P t is  t h e  l o g a r i t h m  o f  t h e  r e g i o n a l  m a r k e t  
f o r  m o n t h  t ,  R, i s  t h e  l o g a r i t h m  o f  t h e  r e f e r e n c e  m a r k e t  
f o r  m o n t h  t ,  Xt i s  a  m a t r i x  o f  e x o g e n o u s  s e a s o n a l ,  
r e g i o n a l  o r  o t h e r  v a r i a b l e s  t h a t  m i g h t  i n f l u e n c e ,  dt is  
e s t i m a t e d  p a r a m e t e r s  a n d  en i s  r a n d o m  e r r o r .

W i t h  o n e  l a g  w i t h  o u t  X  v a r i a b l e s ,  T i m e r  
s u g g e s t e d  a n  “ I n d e x  o f  M a r k e t  C o n n e c t e d n e s s ”  ( I M C )  
d e f i n e d  a s  t h e  r a t i o  o f  t h e  r e g i o n a l  m a r k e t  c o e f f i c i e n t  
( l + d 0)) t o  t h e  r e f e r e n c e  m a r k e t  c o e f f i c i e n t  ( d 3- d j ) .

I M C =  ( l + d 0) ) /  ( d 3- d i )  ( 5 )

I M C  i n d i c a t e s  t h e  c o n t r i b u t i o n  o f  t h e  r e g i o n a l  
m a r k e t  a n d  t h e  r e f e r e n c e  m a r k e t  p a s t  p r i c e s  o n  c u r r e n t  
r e g i o n a l  p r i c e s .  I M C  w i t h  v a l u e s  o f  l e s s  t h a n  o n e  i s  a n  
i n d i c a t i o n  f o r  s h o r t - r u n  i n t e g r a t i o n . ^  i s  a  m e a s u r e  o f  
t h e  d e g r e e  t o  w h i c h  t h e  p r i c e  c h a n g e ,  in  t h e  r e f e r e n c e -  
m a r k e t  is  t r a n s m i t t e d  t o  t h e  r e g i o n a l  m a r k e t .  T h i s  
p a r a m e t e r  m e a s u r e s  l o n g  r u n  m a r k e t  i n t e g r a t i o n  a n d  i t s  
v a l u e ,  w h i c h  is  e x p e c t e d  t o  b e  e q u a l  o r  c l o s e  t o  1.

T h e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e s e  t w o  i n d i c a t o r s  is  
t h a t  d 2 s h o w s  t h e  p e r c e n t a g e  o f  t h e  p r i c e  c h a n g e  in  
t h e  r e f e r e n c e  m a r k e t  is  t r a n s m i t t e d  t o  t h e  r e g i o n a l  
m a r k e t  p r i c e ,  w h e r e a s  I M C  i n d i c a t e s  t h e  r e l a t i v e  
p e r c e n t a g e s  o f  t h e  c u r r e n t  r e g i o n a l  p r i c e  t h a t  a r e

R E S U L T S  A N D  D I S C U S S I O N

T h i s  s e c t i o n  s u m m a r i z e s  t h e  d e s c r i p t i v e  
s t a t i s t i c s  o f  t h e  d a t a  a n d  o u t c o m e  o f  t h e  e m p i r i c a l  
a n a l y s i s .

Descriptive statistics

D e s c r i p t i v e  s t a t i s t i c  o f  e a c h  d i s t r i c t  i s  
p r e s e n t e d  in  b r i e f  i n  T a b l e  2  a n d  3 .

Table 2 - Descriptive statistics of rice in selected markets, 
from January 1991 to April 1996:

Markets Mean 
Prices 
Rs. /Kg

Coefficient, of 
Variation

Months
(")

COL 1.75 0.114 72
KUR 1.7 0 .108 72
POL 1.65 0.127 72
KAN 1.74 0.128 72
NUW 1.73 0.119 70
ANU 1.63 0.137 56

T h e  h i g h e s t  a v e r a g e  p r i c e  o f  R s .  1 .7 5  p e r  K g  is  
o b s e r v e d  i n  C o l o m b o  m a r k e t  f o l l o w e d  b y  K a n d y  
m a r k e t  ( R s . 1 . 7 4  p e r  K g ) .  P r i c e  d e c l i n e s  t h e  f a r t h e r  t h e  
m a r k e t  is  f r o m  C o l o m b o .  L o w e r  m e a n  p r i c e  i s  
r e c o r d e d  in  A n u r a d h a p u r a . T h i s  p r i c e  p a t t e r n  i m p l i e s  
t h a t  C o l o m b o  is  t h e  f o c a l  p o i n t  o f  p r i c e  f o r m a t i o n .

F o r  a  p a i r  o f  t r a d i n g  m a r k e t s ,  t h e  s p a t i a l  p r i c e  
d i f f e r e n t i a l  i s  n o t  e x p e c t e d  t o  b e  z e r o ,  d u e  to  
m a r k e t i n g  c o s t s  o f  w h i c h  m o s t  i m p o r t a n t  is  t r a n s p o r t
c o s t .
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Table 3 -  Average monthly price differentials and
coefficient of variance among rice markets, 
January 1991 to April 1996:

Market
Channel

Road
Distance

(Km)

Mean
Price

Difference 
(Rs. /Kg)

Standard 
Deviation 
of Price 
Differential

Coefficient
of

Variance

KUR 93 0.046 0.057 0.109
POL 216 0.099 0.065 0.118
KAN 116 0.011 0.081 0.117
NUW 180 0.016 0.078 0.112
ANU 206 0. 14 0.056 0.134

Source; Author

M e a n  p r i c e  d i f f e r e n c e  is  h i g h e r  in  
A n u r a d h a p u r a  ( 0 . 1 4 )  a n d  P o l o n n a r u w a  ( 0 . 0 9 9 )  w h i l e  
l o w e r  in  o t h e r  d i s t r i c t s .  T h e  e f f e c t  o f  d i s t a n c e  o n  p r i c e  
is  e v i d e n c e  a s  s p a t i a l  p r i c e  d i f f e r e n t i a l  i n c r e a s e s  w i t h  
t h e  d i s t a n c e .  L a r g e r  c o e f f i c i e n t  o f  v a r i a n c e  i n d i c a t e s  
t h a t  m a r k e t s  m a y  n o t  b e  i n t e g r a t e d .  A l l  m a r k e t  p a i r s  
h a v e  l o w e r  c o e f f i c i e n t  w h i c h  is  c l o s e r  t o  0 .1  i m p l i e s  
m a r k e t s  a r e  i n t e g r a t e d .  B u t ,  A n u r a d h a p u r a  s h o w  l o w  
m e a n  p r i c e  a n d  h i g h  m e a n  p r i c e  d i f f e r e n t i a l  t h a n  
p o l o n n a r u w a  e v e n  t h o u g h  i t  i s  c l o s e l y  s i t u a t e d  t o  
C o l o m b o  c o m p a r e  t o  P o l o n n a r u w a .  T h i s  m a y  b e  d u e  
t o  l a c k  o f  d a t a  f o r  s o m e  m o n t h s  f o r  A n u r a d h a p u r a  
d i s t r i c t  c o m p a r e  t o  o t h e r  d i s t r i c t .

Correlation analysis

T h e  c o r r e l a t i o n  a n a l y s i s  r e v e a l s  t h a t  h i g h e r  
c o r r e l a t i o n  a m o n g  m a r k e t s  w h i c h  is  s h o w n  in  T a b l e  4 .

Table 4 - Rice real price correlation matrix for selected 
markets, from January 1991 to April 1996:

COL KUR POL KAN NUW ANU

KUR 0.986
POL 0.984 0.987
KAN 0.974 0.980 0.981
NUW 0. 978 0. 975 0. 977 0. 966
ANU 0.989 0.991 0 988 0.980 0.970
A V G  Q .982___0.983 0.983 0.976 0.973 0.983
Source; Author

C o r r e l a t i o n s  a m o n g  t h e  m a r k e t s  i n d i c a t e  
s t a t i s t i c a l  s i g n i f i c a n c e s  a t  p r o b a b i l i t y  l e v e l  o f  
l p e r c e n t . E a c h  m a r k e t  p a i r s  h a s  c o r r e l a t i o n  c o e f f i c i e n t  
h i g h e r  t h a n  0 . 9  s u g g e s t i n g  t h a t  t h e  m a r k e t s  a r e  
i n t e g r a t e d  t o  e a c h  o t h e r .  A v e r a g e  ( A V G )  c o r r e l a t i o n  o f  
e a c h  m a r k e t  is  h i g h e r  t h a n  0 . 9 .  H i g h  c o r r e l a t i o n  
s u g g e s t s  t h e  m a r k e t  i n t e g r a t i o n .

Ravallion model application
E m p i r i c a l  r e s u l t s  o n  R a v a l i i o n  m o d e l

a p p l i c a t i o n  is  p r e s e n t e d  in  T a b l e  5 .  T h e  m a r k e t  p a i r s  
a r e  n o t  s e g m e n t e d  a s  r e f e r e n c e  m a r k e t  c o e f f i c i e n t s  ( d 3 
- d 2)  i s  n o t  z e r o .  T h i s  i n d i c a t e s  t h a t  t h e  c e n t r a l  m a r k e t  
p r i c e s  i n f l u e n c e  p r i c e s  in  t h e  l o c a l  m a r k e t .

T h e  v a l u e  l e s s  t h a n  o n e  f o r  I M C  i n d i c a t e  t h a t  
t h e r e  e x i s t s  s h o r t  r u n  i n t e g r a t i o n  b e t w e e n  m a r k e t s .  
S h o r t  r u n  i n t e g r a t i o n  is  h i g h e r  in  K a n d y  -  C o l o m b o  
m a r k e t  c h a n n e l  ( 0 . 2 3 ) .  T h i s  i m p l i e s  c u r r e n t  r e g i o n a l  
p r i c e  is  o r i g i n a t i n g  h i g h l y  f r o m  r e f e r e n c e  m a r k e t  p a s t  
p r i c e s .  W h i l e  N u w e r a e l i y a  -  C o l o m b o  m a r k e t  c h a n n e l

h a s  l o w e r  I M C  v a l u e  ( 0 . 8 7 ) . T h i s  i m p l i e s  t h a t  c u r r e n t  
p r i c e  is  o r i g i n a t i n g  h i g h l y  f f o m  i t s  o w n  l a g  p r i c e s

Table 4 - Integration of rice markets in Sri Lanka from 
analysis of real price, January 1991 to April 
1996:

Market

Channel

Market Integration Indicators

Long Run 
Integration

Short Run 
Connection

KUR 0.98* 0.58
POL 1.07* 0.38
KAN 1.01* 0.23
NUW 0.93* 0.87
ANU 0.95* 0.32

* Significant at l percent probability level 
Source; Author

L o n g  r u n  i n t e g r a t i o n  p a r a m e t e r s  a r e  c l o s e  t o  
o n e .  T h a t  i n d i c a t e s  t h e  p r e s e n c e  o f  l o n g  r u n  
i n t e g r a t i o n  a m o n g  t h e  t r a d a b l e  m a r k e t s .
C o m p a r a t i v e l y  N u w e r a E l i y a  a n d  P o l o n n a r u w a  s h o w  
l e s s  d e g r e e  o f  i n t e g r a t i o n  w h i l e  K a n d y  a n d  
K u r u n e g a l a  s h o w  t h e  h i g h e s t  d e g r e e  o f  i n t e g r a t i o n  
w i t h  C o l o m b o .  N u w e r a e l i y a  h a s  l o w e r  d e g r e e  
c o m p a r e  t o  o t h e r  m a r k e t  m a y  b e  d u e  t o  t h e  p r e s e n c e  
o f  h i l l y  a r e a s  w h i c h  m a y  i n c r e a s e  t h e  t r a n s p o r t  c o s t .  
N e x t  t o  N u w e r a e l i y a  a n d  P o l o n n a r u w a ,
A n u r a d h a p u r a  a n d  h a s  l e s s  d e g r e e  o f  i n t e g r a t i o n  
r e s p e c t i v e l y  a s  t h e y  a r e  f a r  a w a y  f r o m  C o l o m b o .  
M a g n i t u d e  o f  L o n g  i n t e g r a t i o n  p a r a m e t e r  d e c l i n e s  
w i t h  t h e  d i s t a n c e .

C O N C L U S I O N

G e n e r a l l y ,  r e s u l t s  c o n f i r m  t h e  i m p o r t a n c e  o f  
C o l o m b o  a s  f o c a l  p o i n t s  o f  i n t e r  d i s t r i c t  r i c e  p r i c e  
f o r m a t i o n .  I t  a l s o  r e v e a l s  t h a t  m a r k e t s  a r e  h i g h l y  
c o r r e l a t e d  t o  e a c h  o t h e r  i r r e s p e c t i v e  o f  d i s t a n c e  a n d  
m a r k e t s  a r e  i n t e g r a t e d  t o  e a c h  o t h e r  in  l o n g  r u n  a s  w e l l  
a s  s h o r t  r u n  p e r s p e c t i v e .

T h e  e f f e c t  o f  d i s t a n c e  i s  e v i d e n t  w h e r e  
m a g n i t u d e s  o f  m o d e l  m a r k e t  c o n n e c t i o n  i n d i c a t o r s  
d e c l i n e  w i t h  d i s t a n c e  f f o m  P o l n n a r u w a  -  C o l o m b o  t o

( a

K a n d y  - C o l o m b o  m a r k e t  c h a n n e l .  K a n d y  m a r k e t  h a s  
t h e  s t r o n g  m a r k e t  c o n n e c t i o n  w i t h  C o l o m b o  a s  i t  is  t h e  
p o p u l a r  c i t y  n e x t  t o  C o l o m b o .  N u w e r e l i y a  m a r k e t  
s h o w s  s l i g h t  d e v i a t i o n .  T h i s  m a y  b e  d u e  t o  t h e  h i l l s  
p r e s e n t  in  t h a t  a r e a  w h i c h  m a y  i n c r e a s e  t h e  t r a n s p o r t  
c o s t .  D e g r e e  o f  i n t e g r a t i o n  d e p e n d s  o n  t r a n s p o r t  
i n f r a s t r u c t u r e  q u a l i t y  a n d  d i s t a n c e .  M a r k e t  b a s e d  
p r o g r a m  a n d  p o l i c i e s  a r e  n o t  s u f f i c i e n t  t o  a l l e v i a t e  
f o o d  s h o r t a g e  in  t h e  c o u n t r y .

T h e r e  i s  a  n e e d  t o  i m p r o v e  t h e  e f f i c i e n c y  o f  
f o o d  m a r k e t s  t h r o u g h  i m p r o v i n g ,  m a r k e t  i n f o r m a t i o n  
a n d  t e l e c o m m u n i c a t i o n .  D u e  t o  t h e  e t h n i c  w a r  p a s t  
i n f o r m a t i o n  o n  p r i c e  f o r  m o s t  d i s t r i c t s  a r e  n o t  
a v a i l a b l e . E s p e c i a l l y  N o r t h e r n  d i s t r i c t s  w e r e  h i g h l y  
r e s t r i c t e d  f r o m  t r a d e  d u e  t o  t h e  w a r .  I n  f u t u r e  t h i s  
r e s e a r c h  c a n  b e  e x p a n d e d  t o  o t h e r  d i s t r i c t s  i f  
i n f o r m a t i o n  i s  a v a i l a b l e .
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